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Avyttringspris for avyttrade obligationer samt
anskaffningsutgift for erhallna obligationer och aktier med
anledning av rekapitalisering av RusForest AB under 2013

Ni har i forfragan den 28 februari 2014 med komplettering den 20 mars 6nskat att
Skatteverket ger besked om féljande skattekonsekvenser av RusForest AB:s (RusForest)
under 2013 gjorda rekapitalisering.

e Avyttringspriset for de ursprungliga obligationerna med anledning av dndringarna av
villkoren for obligationerna.

e Om de ursprungliga obligationerna var marknadsnoterade.

e Anskaffningsutgiften f6r de nya obligationerna med anledning av dndringarna av
villkoren for obligationerna.

e Avyttringspriset for obligationer som byts ut mot aktier i RusForest 1
kvittningsemissionen.

e Anskaffningsutgiften for aktier i RusForest som erhallits 1 kvittningsemissionen.

e  Om de ytterligare dndringarna av villkoren f6r obligationerna som beslutades sommaren
2013 inte medfor att obligationsinnehavarna anses ha avyttrat sina obligationer och
forvirvat nya obligationer.

1 Bakgrund

1.1 Obligationslan

Den 25 januari 2013 beslutades att villkoren f6r RusForests obligationslan 2011/2014 skulle
andras och varje obligations nominella belopp (10 000 kr) samt upplupen rinta sattes ner till
5 275 kronor dir 4 899 kronor var det nedsatta nominella beloppet och 376 kr var den
nedsatta upplupna rintan. Rantesatsen sattes ner fran 11 procent till noll procent och
l6ptiden forlingdes till 2018.

1.2 Kvittningsemission

En extra bolagstimma i RusForest beslutade den 1 februari 2013 bland annat att genomfora
en kvittningsemission dir de nedsatta obligationerna kunde bytas ut mot nya aktier i
RusForest. De nya aktier som tecknades i kvittningsemissionen berittigade inte till
deltagande i féretridesemissionen som beslutades vid samma tillfille. Teckning och
betalning av aktierna kunde géras under perioden den 8 — 18 februari 2013. Teckningskursen
var 0,04 kronot.
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RusForest meddelade den 20 februari 2013 att villkoret for kvittningsemissionens
genomforande var uppfyllt.

De som tecknat aktier i kvittningsemissionen fick nya aktier i form av BTA (betald tecknad
aktie), vilka omvandlades till nya aktier ndr registreringen av kvittningsemissionen gjordes
hos Bolagsverket den 22 mars 2013.

1.3 Ytterligare andring av villkoren for RusForests obligationer

Under sommaren 2013 beslutades om ytterligare dndringar av villkoren f6r RusForest
obligationer. Andringarna innebar att vissa villkor dndrades for obligationerna sisom bland
annat RusForests finansiella skuldsittning och notering av obligationerna.

2 Skattekonsekvenser

2.1 Den forsta villkorsandringen av obligationslan 2011/2014

Enligt Skatteverket innebir de langtgdende villkorsdndringarna att de ursprungliga
obligationerna anses avyttrade och nya obligationer erhallits som utbyte (44 kap. 3 §
inkomstskattelagen (1999:1229) IL). Enligt RusForest var obligationsinnehavarna och
RusForest bundna av de dndrade villkoren den 1 februari 2013 varfér obligationerna anses
avyttrade denna dag.

Avyttringspriset for de bortbytta obligationerna ska motsvara virdet pa de obligationer som
innehavarna fitt i utbyte. RusForests obligationer var noterade pa Foretagsobligationslistan
vid NASDAQ OMX Stockholm men handeln var mycket begrinsad och nigon handel
skedde inte med obligationerna kring den 1 februari 2013. Istillet bor virdet av den erhallna
obligationen motsvara det nya nominella beloppet pa 4 899 kronor.

Detta innebir att vatje ursprunglig obligation 2011/2014 med nominellt belopp om 10 000
kronor anses avyttrad f6r 4 899 kronor.

Varje ny obligation i RusForest som férvirvats genom bytet anses kopt £6r 4 899 kronor.

Obligationerna anses vara marknadsnoterade enligt 48 kap. 5 § IL. dd obligationerna var
inregistrerade pa Nasdaq OMX Stockholm fram till sommaren 2013 och enstaka avslut

gjorts.

2.2 Kvittningsemissionen

Enligt Skatteverket innebiér bytet av de nya obligationerna mot nya aktier i RusForest att ett
skattepliktigt byte har skett (43 kap. 3 § IL). Avyttringstidpunkten f6r de bortbytta
obligationerna 4r den 20 februari da RusForest meddelade att villkoren for
kvittningsemissions genomforande var uppfyllt.

De som tecknade aktier i kvittningsemissionen erholl inledningsvis nya aktier 1 form av BTA.

Nigon handel i dessa BTA forekom inte enligt RusForest. Vid virderingen av ersittningen
for de avyttrade obligationerna bor enligt Skatteverket vardet utga ifrin kursnoteringarna for
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aktien i RusForest om inget annat virde for erhallen BT A kan visas. Aktien var noterad pa
NASDAQ OMX First North. Ligsta betalkurs for aktien i RusForest den 20 februari 2013
var 0,04 kronot.

For varje obligation i RusForest som byttes ut mot aktier 1 RusForest erholls 131 875 aktier 1
RusForest. Varje bortbytt obligation i RusForest bor anses avyttrad for (131 875 x 0,04 kr —
upplupen rinta om 376 kr =) 4 899 kronor.

Varje aktie i RusForest som forvarvats genom bytet, inklusive aktie som férvirvats genom
upplupen rinta, bor anses kopt 61 0,04 kronor.

2.3 Andrade villkor for obligationerna sommaren 2013

Skatteverket gér bedémningen att de nya obligationsvillkoren som beslutades sommaren
2013 inte innebir att obligationsinnehavarna anses ha avyttrat sina obligationer och
forvirvat nya obligationer.

3 Exempel

3.1 Byte av obligation

Innehavaren av en ursprunglig obligation i RusForest med ett nominellt belopp om 10 000
kronor har avyttrat obligationen den 1 februari 2013. Obligationen koptes f6r det nominella
beloppet 2011.

Kapitalfrlusten uppgar till (4 899 — 10 000 =) 5 101 kronor.

Obligationen var marknadsnoterad vid avyttringstidpunkten varfor en forlust ska dras av i
sin helhet och redovisas under punkt C blankett K4.

3.2 Kvittningsemissionen

I det fall innehavaren av obligationen sedan deltagit i kvittningsemissionen har den nya
obligationen med nominellt belopp om 4 899 kr avyttrats den 20 februari 2013.

Resultatet av denna avyttring ar da (4 899 — 4 899 =) 0 kronor.

Aktierna som erhallits vid bytet anses anskaffade f6r 0,04 kronor per aktie.
Hilsningar

Joakim Hansson



