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39 Blankningsaffar

44 kap. 9 och 29 §§ IL

prop. 1975/76:180 s. 164—166

prop. 1989/90:110 s. 449452, 710 och 713-714, SkU30
prop. 1999/2000:2, del 2, s. 526—527 och 539-540

Sammanfattning

Den som lanar véirdepapper for blankning ska beskattas for vinst-
en av blankningsaffaren. Kapitalvinsten utgors av forséljnings-
priset for de lanade virdepapperna minus anskaffningsutgiften
for de aterlamnade. Blankaren far avdrag for den erséttning han
betalar for att han fér lana vardepapperen.

Den som lénar ut vardepapper kapitalvinstbeskattas inte. Daremot
beskattas han for den erséttning han far for att han lanar ut varde-

papper.

39.1 Vad menas med blankning?

En blankningsaffar ar en transaktion dér en person lénar vérde-
papper frdn en annan och séljer dem till en utomstiende till
marknadspris. Fore tidpunkten for aterlimnandet kdper han vér-
depapper motsvarande dem som han lanat. Detta kallas tack-
ningskop. Detta innebér att han séljer forst och koper efterat
(prop. 1975/76:180 s. 164 och prop. 1989/90:110 s. 450).

Skillnaden mellan en terminsaffar och en blankningsaffar ar att
vid en terminsaffar sker inget 1an av vardepapper. I stillet séljer
en person virdepapper med leverans vid en bestdmd tidpunkt
framover. 1 anslutning till leveransen koper han virdepapper pa
marknaden.

I en blankningsaffar kan l&net av virdepapper ske bade fore och
efter avyttringen av dem.

Man bor skilja mellan det fallet att den som lanar vardepapper
(blankaren) tidigare dger likadana vérdepapper och det fallet att
han inte gor det.

Den som lénar betalar normalt en erséttning for lanet till langivaren.
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Affirsidén

Den som lanar ut

Den som lanar
(blankaren)

Det kan ocksd forekomma lan av virdepapper pa mycket kort
sikt, t.ex. pga. att ndgon som sjdlv ska leverera ett visst slag av
véardepapper inte har tillgang till dem. Detta kan bero pa att han
sjdlv kopt dem nyligen men siljaren inte levererat i tid e.d.

For blankaren uppkommer en vinst om vérdet pd lanade vérde-
papper under lanetiden sjunker med ett belopp som &r hogre dn
transaktionskostnaderna. Han satsar salunda pé en fallande kurs.

For den som lanar ut virdepapper ligger vinsten i att han far en
intékt trots att han efter transaktionen har kvar lika manga virde-
papper av samma slag och sort som tidigare.

Blankningsafférer 10per vanligen 6ver en mycket kort tid.

39.2  Beskattningen

I 44 kap. 9 § IL anges att med avyttring avses inte utldning av
delédgarritter och fordringsrétter for blankning.

Av denna bestdimmelse foljer;
— att den som lanar ut virdepapperna inte ska beskattas for detta,

— att nagon kapitalvinstbeskattning av fordringen pa virdepapper
under blankningsafféarens 16ptid inte ska ske samt

— att de vid aterlimnandet erhdllna virdepapperna vid en senare
forséljning ska anses anskaffade for det pris som erlades for de
utlanade vardepapperna.

Eventuell ersittning for utlaningen ska, som angetts ovan, beskat-
tas enligt 42 kap. 1 § IL (prop. 1989/90:110 s. 710).

Blankarens beskattning behandlas i 44 kap. 29 § IL som uttryck-
ligen ndmner deldgarritter och fordringsritter.

Den som blankar ett virdepapper anses ha avyttrat det till ett be-
lopp som motsvarar forsiljningsintikten och han anses ha anskaf-
fat det for den faktiska anskaffningsutgiften.

Han ska séledes inte beskattas som om han forvédrvat de lanade
véardepapperna och ldmnat tillbaka dem, utan ska beskattas pé
samma sitt som om han gjort en terminsaffar, dvs. salt virdepapper
han inte dgde for att sedan kopa dem i anslutning till leveransen.

Om blankaren vid lanetillfdllet har likadana véirdepapper som
dem han lénat, ska de redan innehavda vérdepapperna i forsta
hand anses ha avyttrats. Kapitalvinstbeskattning ska saledes ske
omedelbart ndr han sdljer de lanade véardepapperna (prop.
1989/90:110 s. 452 och 713-714).
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Anskaffningsutgiften torde i sddana fall, med hénsyn till att lanet
enligt den lagtekniska konstruktionen ska ignoreras, utgdras av
anskaffningsutgiften for de tidigare dgda virdepapperna. En ge-
nomsnittsberdkning ska alltsd inte omfatta marknadsvérdet pa de
lanade virdepapperna vid lanetillféllet.

Vid éterlimnandet av de ldnade virdepapperna ska négon be-
skattning inte ske.

Om blankaren didremot inte har likadana vérdepapper som dem
han lanat, ska beskattning ske forst nér tickningskdp och aterlam-
nande har skett, dock senast for beskattningsaret efter det da av-
yttringen skedde.

Av prop. 1989/90:110 s. 452 och 714 framgar att blankaren i
detta fall ska ta upp hela forséljningslikviden till beskattning.
Avdrag for anskaffningsutgiften ska ske for det ar da aterlamnan-
det skett. Avdragsbegransningen pd 70 % kan da bli tillimplig
om det ror sig om sddan egendom dér forluster inte far dras av
fullt ut eller om utrymme for full kvittning inte finns.

Exempel

Om blankaren har exempelvis 30 aktier tidigare och lanar
100 samt siljer 100, ska omedelbar kapitalvinstbeskattning
ske av de 30. Aterstdende 70 som ingér i blankningsaffir-
en kapitalvinstbeskattas vid aterlimnandet av de 100 lan-
ade aktierna.

Den ersittning blankaren betalar for att han far 1&na véardepapper ar
avdragsgill enligt 42 kap. 1 §, 2 st. IL (prop. 1989/90:110 s. 451).

I vissa fall kan inte blankaren ldmna tillbaka de vérdepapper han
lanat. Det kan t.ex. rora sig om aktier i ett bolag som kopts upp
under blankningstiden. Blankaren aterldmnar kontanter eller kan-
ske aktier i ett annat bolag som han fétt i utbyte. Vid betalning
respektive aterlimnande far i sddana fall de ursprungligen utlé-
nade aktierna anses avyttrade. Vederlaget dr de kontanter eller
vérdet pa de virdepapper blankaren &terlimnar. Beskattning bor
ske vid den slutliga regleringen av forhéllandet mellan blankaren
och utldnaren. Innan dess kan det vara svért att bedoma hur denna
slutreglering kommer att ske. De ursprungligen lanade aktierna
kan exempelvis komma ut pd marknaden igen.

Vinster och forluster &r skattepliktiga respektive avdragsgilla
enligt de regler som i ovrigt giller for den egendom blanknings-
affaren avser. Detta innebdr att en forlust pa aktier far kvittas fullt
ut mot kapitalvinster pa aktier, andelar i utlindska juridiska per-
soner samt pa andra marknadsnoterade deldgarratter utom andelar
i rantefonder.
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Avser blankningsaffaren fordran i svenska kronor ar forlust av-
dragsgill fullt ut (avsnitt 32.3.2).
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