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Statistik - ranteavdrag

1 Inledning

Denna promemoria avser att belysaen del i den utveckling som skett avseende svenska
foretags ranteintakter och rantekostnader ur olika aspekter och pa olika 6vergripande nivaer.
Pa samma sétt som all statistik innehdller den osakerhetsmoment och felkéllor i underlaget.
De relativt grova métten ar meratill for att visa pa tendenser n pa exakta belopp.
(Beteckningen &r avser i promemorian inkomstar/kalenderar).

2. Totalarantenetton

Nedanstdende uppgifter avser ranteintakter och rantekostnader samt rantesaldon® avseende
svenska aktiebolag. Utstkningar har gjortsi Skatteverkets databaser avseende s.k.
standardiserade rakenskapsutdrag (SRU) for alla svenska aktiebolag exklusive banker och
andrafinansiella foretag.”

Foljande utveckling har kunnat iakttas for inkomstaren 2003 -2008
(i mkr om inte mdkr anges):

Rantenetto

Ar Ranteintakter RA&ntekostnader mdkr
2003 100 727 188 327 -88
2004 96 693 178 830 -82
2005 104 572 187 626 -83
2006 125 929 206 103 -80
2007 194 410 295 889 -101
2008 299 799 486 556 -187

! Det som anges som rénteintéakter och réntekostnader avseende ren 2007-2008 & inte enbart ranteintakter och
réntekostnader, mer om detta under avsnitt 2.1.
2 Bolag som inte redovisat eget kapital p& darfor avsedd kod har exkluderats.
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Diagram 1. Ranteutveckling inkomstéren 2003-2008
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Det totala rantenettot har som framgar av diagrammet (och &ven aren fore detta) varit relativt
konstant fram till & 2007 da det sker en kraftig 6kning av sdva den totala omfattningen av

rantestrommarna som det negativa rantenettot.

2.1 Forandrad redovisning och finanskrisens paverkan pa beloppen

Inledning

Det bor observeras att en skillnad i underlaget finns avseende inkomstér 2007 och 2008. Bas-
kontoplanen har andrats och darpa féljande andringar av SRU har inneburit att
valutakursdifferenser ingar i bel oppen avseende ranteintakter respektive rantekostnader. Som
jamforelse kan namnas att vid 2007 ars taxering var de totala valutakursvinsterna ca 7 mdr kr
storre @n forlusterna och vid taxeringsar 2006 var valutakursvinsterna ca 7 mdr kr mindre an

forlusterna. Under 2007 har inga véasentliga faktorer tillkommit som kan forklara den

ovanstdende utvecklingen. Under 2008 ars senare del har dock ekonomin drabbats av en

global finanskris som eventuellt kan ha haft en betydande inverkan. Det finns déarfér

anledning att inledningsvis nagot fordjupa sig i detta.

% Det som anges vara utvecklingen for respektive kalenderdr ar ratteligen uppgifter hamtade fran efterféljande
taxeringsdr, varfor det kan vara smérre avvikelser med hansyn till att vissa foretag har brutet rakenskapsar.
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Val utapaverkan

Det finns flera olika valutaindex som kan &terfinnas bl.a. pa Riksbankens hemsida. Bland
annat det s.k. TCW-indexet (Total Competitiveness Weights) som &r ett sétt att méta kronans
varde mot en korg av valutor. En 6kning av indexet indikerar att kronan forsvagats d.v.s.
korgen av valutor har blivit dyrare att kdpa med svenska kronor. Andrade handel sménster
paverkar den effektiva kronkursen. Konjunkturinstitutet har darfor tagit fram ett mer utvecklat
kronindex, KIX, som baseras pa valutor fran samtliga OECD-lander samt Kina, Indien,
Brasilien och Ryssland. Forutom att indexet innehdller fler Iander och varor andras |andernas
vikter i indexet 6ver tiden beroende pd om handeln med ett visst land 6kar eller minskar
relativt 6vriga handelslénder. Indexet ber&knas och publiceras av Riksbanken.

En 6kning av indexet innebér att kronan forsvagats och att den svenska konkurrenskraften i
motsvarande man forstarkts. Indexet beror slledesi princip handelsfléden. Det &r darfor inte
sakert att indexet speglar hur foretagsforvarv etc. &r allokerade. Enligt uppgift fran
Konjunkturinstitutet torde det trots detta kunna utgdra en grov uppskattning av
forandringarna.

Indexet har, uttryckt som arsgenomsnitt, varit relativt oforandrat under kalenderaren 2006,
2007 och 2008. Pa arshasis motsvarar det en forsvagning av kronan med endast ca 2 % mellan
aren 2007 och 2008. Fluktuationerna under 2007 & mycket sma. Ser man till de enskilda
manaderna under 2008 ligger indexet under jan - september pa varde motsvarande
arsgenomsnittet. Under oktober till december stiger indexet gradvis. Uttryckt i nagon form av
"varsta scenario” innebdr indexforandringen en kronforsvagning med 12.5 %. Motsvarande
berékning enligt TCW-indexet visar pa en kronforsvagning pa 13.2 %.

Haojda rantenivaer
En omfattande turbulens uppstod pa finansmarknaden under hosten 2008. Fragan &r hur
mycket av 6kningarna av rantekostnaderna och det negativa réntenettot som kan forklaras

med att réntan helt enkelt stigit.

Foljande diagram kan tjana som ledning for den bedémningen:
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Diagram 2. Monetéra finansinstituts utl &ningsrantor®
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Det som &r av intresse i diagrammet &r rantenivaerna avseende icke-finansiella foretag.
Rantenivaerna bottnar i slutet av 2005. Grovt uttryckt stiger réntan under 2006 med 1 procent.
Under 2007 stiger rantan med ytterligare 1 procent. Under 2008 stiger rantan under forstadiet
till den akuta finanskrisen for att sedan dramatiskt falla under slutet av aret. De hogsta
réntenoteringarna & fran september 2008 med ca 6 % ranta. Som framgar av diagrammet
ligger rantan pa befintliga och under perioden nytecknade 1an mycket néara varandra. Det &r
synbarligen inte réntenivaerna som varit det akuta problemet for foretagen under finanskrisens
mest intensiva skede utan mera att dverhuvudtaget fa ny finansiering.

Sutsatser

Ingaforklaringar till det 6kade negativa rantenettot under inkomstar 2007 finns att sokai
valutaindexen. Utifran dessa grova métt kan inte heller den stora 6kningen av det negativa
réntenettot under ar 2008 forklaras med enbart val utakursdifferenser. | avsnittet nedan
redovisas data om holdingbolag. For de 50 holdingbolag med storsta rénteavdrag &r 2007 har
en genomgang skett av faktiska valutakursdifferenser. Val utakursforlusterna utgor ca 12 % av
det negativa rantenettot under inkomstar 2008. Alltsai stort sett exakt motsvarande de index
som redovisats ovan. For inkomstar 2007 &r det istéllet fréga om valutakursvinster med ca9
%. Slutsatsen &r att valutakursforandringar endast kan forklara en mindre del av 6kningen av
det negativa rantenettot under & 2008 och ingen del av 6kningen under & 2007.

4 Finansmarknadsstatistik december 2008, Riksbanken
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Det har under ar 2008 skett en hojning av finansieringskostnaderna pa grund av att
finanskrisen lett till en allmé&n hojning av rantenivan samt att enskilda foretag drabbats av
samre rating. Den fordyrade finansieringen har givetvis paverkat ranteavdragens storlek men
sammantaget & anda slutsatsen att effekter av finanskrisen pa finansi eringskostnaderna endast
kan forklara delar av 6kningen av rantekostnaderna och det negativa rantenettot.

3. Fordjupningi statistiken
3.1 Inledning

De belopp som redovisas ovan utgor totala belopp utan uppdelning pa om det ar
koncernintern eller koncernextern finansiering eller om det & gransdverskridande eller rent
inhemska forhallanden. Siffrorna sager darfor inte sA mycket mer &n att det negativa
rantenettot okat.

| avsikt att fa mer information har uppgifter inhamtats fran Statistiska Centralbyran (SCB).
Vidare har holdingbolag special studerats, se avsnitt 4.

3.2 Intern eler extern finansiering

SCB uppréttar foretagsstatistik som nér det géller rantor bygger pa SRU. De har ocksa gjort
vidarebearbetningar genom uppskattningar och inhamtning av uppgifter via arsredovisningar
etc. och gjort beddomningar av vad som avser koncerninterna transaktioner och vad som avser
dvriga. PAgrund av de ovan namnda andringarnai Baskonto-planen har SCB ansett att
mojligheterna att gora dylika berakningar upphort ar 2006.

Under éren 2003 — 2006 har koncernintern upplaning, enligt SCB:s bergkningar, stétt for ca
11 %, 22 %, 13 % samt 21 % av det totala negativa rantenettot.

SCB:s berakningar utvisar varje ar ett ngot hdgre negativt rantenetto an Skatteverkets egna
belopp trots att de utgar frén samma underlag. Troligen har de en nagot annorlunda bas for
vilkaforetag som ingdr. Ur aspekten vad som & koncerninternt respektive externt kan det
beddmas sakna betydel se.

3.3 Gransoverskridande koncer ninterna fordringar och skulder

SCB gor arligen en undersokning i syfte att méta vardet pa direktinvesteringstillgangar, savél
svenskagda i utlandet som utlandségdai Sverige samt den avkastning som dessa genererar
(senaste rapport Direktinvesteringar tillgangar och avkastning 2007).

Definition m.m.

En direktinvestering uppstar nar nagon, vanligtvis ett foretag, direkt eller indirekt ager 10
procent eller mer i ett foretag eller kommersiell fastighet belagen i ett annat land. Den
absoluta merparten av dgandet bestar av foretag som &ger andra foretag pa sa sétt att de anses
tillhdra en koncern.

SCB definierar agandet utifran nastaled. Om ett svenskt bolag ags t.ex. fran Danmark sa &r
t.ex. ett tillskott fran detta bolag en utlandsk direktinvestering fran Danmark. Om det 6ver det
danska bolaget finns en kedja av direktagande fran exempelvis Tyskland och 6ver detta fran
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Luxemburg sa & det fortfarande en dansk direktinvestering och alatillskott, 1an eller
liknande som sker frén bolag i dgarkedjan (inkl systerbolag) kommer att betraktas som
utldndska direktinvesteringar.

SCB:s undersokning avser att méta aven det indirekta agandet inom koncerner. Exempelvis
ska ett utlandskt dotterbolags intresse- och dotterbolag ingdi rapporterade siffror dver
direktinvesteringstillgangar i utlandet férdelade per land énda ner till en tioprocentig
agarandel. For utlandska direktinvesteringstiligangar i Sverige avser rapporterade siffror hela
den svenska koncernen. Utlandsagda svenska foretag som har dotterbolag i utlandet har svarat
patvaenkater, en enkat gallande utlandskt gandei Sverige och en géllande bolagets dgande i
utlandet. Det innebér att deras utlandska tillgangar dven ingar i det konsoliderade
tillgangsvarde som redovisas som utlandsk direktinvestering i Sverige.

Den mest frekventa direktinvesteringen torde vara ett uppkdp av ett bolag. De
direktinvesteringstillgangar som méts i undersokningen bestar av totalt eget kapital,
finansiellafordringar och skulder inom ett direktinvesteringsforhallande, samt direktagda
kommersiella fastigheter. Finansiella fordringar och skulder inkluderar vardepapper sasom
|an, forlagslan, obligationer och andra penningmarknadspapper, depositioner, medel pa
koncernkonton m.m. Realainvesteringar i anlaggningar eller maskiner ingar €. Bland
direktinvesteringarnaingar aven s.k. aerinvesteringar. Detta & den del av foretagens resultat
som inte delas ut till aktiedgare utan behdllsi foretagen. Debiterad men g betald réantaingar
dock inte i dessa aterinvesteringar

Jamforbarhet mellan &ren mm.

Det bor forst observeras att det grundlaggande syftet med SCB:s uppgiftsinhamtande géller
forandringar av tillgangar mellan aren for att berékna betalningsbalansen. Det sker dltsaen
paverkan av dven andra forhallanden an gjalvainvesteringen. Ett exempel & de ovan namnda
s.k. erinvesteringarna som sker med betydande bel opp.

Det bor ocksa observeras att direktinvesteringar kan variera kraftigt for ett litet land som
Sverige. Stora enskilda affarer kan ha stor genomslagskraft pa utvecklingen mellan aren.
Ytterligare en faktor som paverkar vardeforandringen &r utvecklingen av kronkursen.
Statistiskt underlag

SCB:s undersokning gorsi form av enkéter med uppfoljande kontrollfrégor. Urvalet sker
inom en grupp pa ca 4000 svenska koncerner och ca 6000 utlandska koncerner. Ur detta gors
ett urval pa ca 1000 foretag inom varje grupp som tillfragas. Svarsfrekvensen & ca90 % i
vardera gruppen.

Direktinvesteringar; aggregerade siffror

Direktinvesteringstillgéngarna under &ren 1998 — 2007 illustreras med foljande diagram:®

> Statistiken omfattar &ven finansiella foretag. Dessa féretag har mycket begrénsade direktinvesteringar och
foljer i stort samma monster som de icke-finansiella foretagen.
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Diagram 3. Svenska direktinvesteringar i utlandet 1998 - 2007
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Anm. Nettofordran definieras som finansiell fordran (kort- och langfristig) pa utlandska
direktinvesteringsfdretag minus motsvarande skulder.
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Det kan noteras att vardena avseende fastigheter utgor en forsumbar del av totalvéardena och
att de inte varierar séarskilt mycket mellan aren.

Diagram 4. Utlandska direktinvesteringstillgangar i Sverige 1998 - 2007
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Skatteverket har stéllt specifika fragor till SCB med utgangspunkt fran ovanstaende statistik.
SCB har sammanstéllt foljande diagram for att belysa utvecklingen. Diagrammet visar
nettotillgangar i form av direktinvesteringslan i relation (%) till totala
direktinvesteringstillgangar.

Diagram 5
Nettotillgangar® i form av direktinvesteringslan i relation (%) till totala direktinvesteringstillgangar

2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999 1998
IN iSverige 332 332 279 291 345 289 284 328 31,7 26,7 %

UT ur Sverige 469 603 612 711 695 136 157 21 201 165 o

Dessa procenttal visas grafiskt i nedanstaende diagram:
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SCB har dven gjort ett sarskilt statistikuttag avseende de réntedebiteringar som uppstar som
ett resultat av direktinvesteringarna. Det negativa réntenettot d.v.s. att rantefl6det ut ur
Sverige Overstiger ranteflodet in i landet har haft f6ljande utveckling:

2003 2004 2005 2006 2007 2008
-9.7 mdr -10.2mdr  -7.6 mdr -9.5 mdr -12.3mdr  -24.5 mdr

Det totala rantenettot/fl6det avseende direktinvesteringslan var anda fram till och med ar 2000
positivt.

Direktinvesteringar; nagra enskilda lander

Om man tittar lite extra pa nagra av de lander som &r intressantai detta sasmmanhang sa har
den enskilt storsta 6kningen av direktinvesteringstillgangar i Sverige under 2007 skett fran
Luxemburg. SCB har forklarat detta med att det dels beror pa nagra storre poster av
aterinvesterade vinstmedel i svenska bolag dgda fran Luxemburg och dels pa en ckad
nettoskuld till &garei Luxemburg. En icke ovasentlig del av okningen forklaras &ven av att
svenska bolag forvarvats av bolag frén Luxemburg sedan senaste undersokningen. SCB har
dven kommentaren att en stor del av de tillgangar i Sverige som direktégs fran Luxemburg,
Belgien och Nederléanderna kontrolleras ytterst av bolag i andralénder déribland Sverige.
Detta beror pa att koncerner oftalagger holding- och treasurybolag i dessalander.

® Eninvestering in i Sverige beraknas utifrdn tva fléden; infléde och utfléde. Samma sak géller for en investering
ut frén Sverige. Detta ar nettot mellan dessa fl6den.
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Sett Gver tiden har de utlandska direktinvesteringstiligangarnai Sverige haft foljande
utveckling (miljarder kronor):

2002 2003 2004 2005 2006 2007
Belgien 50 44 22 57 85 112
Luxemburg 20 60 49 47 78 168

Tittar man pa statistiken éver |6pande investeringar’ s kan man se att utvecklingen avseende
Luxemburg fortsatter under 2008 da investeringarna okar upp till drygt 60 mdr kronor. Det &
dven en starkt 6kande trend avseende investeringar till och fran Belgien. De svenska
direktinvesteringarnai Belgien under slutet av 2008 och borjan av 2009 uppgar till ca 90 mdr
kronor. Under samma period uppgér de belgiskainvesteringarnai Sverige till ca 30 mdr
kronor. Detta under en tidsperiod da det for Gvrigt sker mycket begransade investeringar till
och frén Sverige®

SCB har aven gjort en sarskild kérning avseende réntefl 6det specifikt for investeringar till och
fran Belgien och Luxemburg. Foljande belopp visar pa utvecklingen. Minustecknet avser att
visa att ranteflddet ut ur Sverige Overstiger flodet in i landet (miljoner kronor).

2003 2004 2005 2006 2007 2008
Belgien -1892 -984 -478 -2334 -4204 -7900
Luxemburg -570 -689 -850 -815 -3684 -4992

Sutsatser

Statistiken & framtagen for helt andra syften @&n de som arbetsgruppen studerar och det finns
manga paverkande faktorer. Men sammantaget gor anda arbetsgruppen bedémningen att den
ar anvandbar i detta sammanhang. Den absoluta merparten av dgandet i SCB:s
undersokningar om direktinvesteringar bestar av agande inom koncerner. De matt som SCB
tar fram & darfor goda indikatorer pa hur utvecklingen inom grénsoverskridande koncerner
ar.

Av statistiken kan utlésas att svenska foretags nettoskuld till sina utlandska agarféretag har
Okat badei absolutaoch i relativatal medan motsatt utveckling skett savitt avser svenska
agares nettofordran pa de utlandska foretag som de & agare i. Arbetsgruppen bedomer darfor
att det far anses klarlagt att det &r en tendens mot dkad koncernintern skuldséttning hos
utlandségda svenska féretag.

4. Holdingbolag

4.1 Inledning

Holdingbolag anvands oftai grénsoverskridande koncernbildningar. Vid utléandska foretags
och vid private equity sektorns uppkop av svenska koncerner anvands oftast ett svenskt

" SCB statistik: Direktinvesteringar landgruppsférdelade kvartal 1998-2009
8 Det bor noteras att beloppen avseende Belgien och Luxemburg anges for att visa en trend. Det finns osékerhet
nar det galler exakt inom vilket &r eller period som en investering/lan har skett.
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holdingbolag som forvarvsbolag. Aven ménga koncerninterna omstruktureringar och
koncernstrukturer innebadr anvandning av holdingbolag. Ofta laggs rantekostnadernai
holdingbolagen som finansierar rantekostnaderna med koncernbidrag fran koncernbolag. Med
anledning hérav ar det sarskilt intressant att studera holdingbolagen och deras réntekostnader
och ranteintakter. | ett forsok att nagot belysa detta har ett urval av bolag gjorts fran SRU och
ett antal utsokningar i SRU har gjorts avseende dessa bolag. Urvalet bestér av allaforetag som
resp. & har namnet holding i sitt namn och alla foretag som har SNI-koden f6r holdingbolag
(SNI 6420). Hur manga procent av totala antalet holdingbolag denna grupp representerar och
hur ménga av dessa som aven har andra funktioner &n &gande av andelar &r inte klarlagt. Men
arbetsgruppens bedémning &r att det i vart fall utgor ett representativt urval.

| undersokningen har en uppdelning gjorts mellan utlandségda och svenskagda holdingbolag.
Fordelningen mellan utlandsigda och svenskégda holdingbolag har gjorts utifran de olika
arens koncernregister dar samtliga holdingbolag som har ett utlandskt bolag som moderbolag
eller koncernmoder (utlandskt bolag hdgre upp i hierarkin) betraktats som utlandsagt.

Skatteverkets egna databaser saknar uppgifter som vore av vérde i detta sammanhang. Nagon
uppdelning mellan koncerninterna och externa rantor har inte varit méjlig att géra. Inte heller
nagon uppdelning mellan inhemska och gransoverskridande rantor, eftersom SRU-uppgifterna
inte gor sddana skillnader.

SCB har gjort vissa berdkningar av finansiella poster avseende holdingbolag. SCB har valt en
vidare definition” &n vad Skatteverket valt varfor sdval antal som belopp & hogre.
Ranteutvecklingen foljer dock samma tendens 6ver tiden med bada urvalen. SCB:s
berdkningar avser aven fordelningen mellan koncernintern och koncernextern finansiering.
Det finns dock inga uppgifter fran SCB avseende inkomstar 2007 och 2008,

SCB:s berakningar utvisar att den koncerninterna belaningens andel av holdingbol agens
negativa rantenetto uppgar till foljande:

2003 = ca20% 2004 = ca51 % 2005 = ca31 % 2006 = ca 28%.

® Inaktiva féretag matchas mot koncernregister, har ett inaktivt bolag minst ett aktivt bolag under sig i
koncernstrukturen sa klassas det som ett holdingbolag.
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De senaste &rens utveckling kan visas med foljande uppgifter avseende inkomstaren 2003-

2008 (i SEK):

Diagram 6
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Diagrammet utvisar rantekostnad, rantenetto och mottagna koncernbidrag for samtliga
holdingbolag resp. taxeringsar (koncernbidrag visas med uppatriktad stapel och rantenettot
och rantekostnad med nedatriktad stapel).

| diagrammet har en uppdelning gjorts pa svenskagda och utlandsagda foretag. Som framgar
har utvecklingen under tidsperioden inneburit 6kande réntekostnad och negativt rantenetto
framst for de utlandsigda men ocksa for svenskagda bolagen.

Ovanstdende diagram avser total beloppen for alla holdingbolag resp. taxeringsar.

Antal holdingbolag per taxeringsdr framgar av fljande tabell:

Antal Tax 2004 | Tax 2005 | Tax2006 | Tax 2007 | Tax 2008 | Tax 2009
Svenska 4735 5679 7609 8789 9895 10052
Utldndska | 618 655 775 666 986 1097
Summa 5353 6334 8384 9455 10881 11149

Vid jamforel se mellan tabellen och diagram 6 framgar att 6kningen av totalbeloppen ser ut att

varaen foljd av bade ett okat antal holdingbolag och ckade totalbelopp per bolag.
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En nedbrytning avseende de 50 foretag som har storst rantekostnad per taxeringsar ger
nedanstaende bild avseende inkomstaren 2003-2008.

Diagram 7
De 50 bolag med storst rAntekostnad respektive

taxeringsar (totala belopp i SEK) W Réntek T2009
30 000 000 000 0O Réantenetto T2009
W mott kc bidr T2009

O Rantek T2008
20000 000 000 M B Réntenetto T2008
[ ® mott ke bidr T2008

10 000 000 000 - — 0O Rantek T2007
H 0O Réantenetto T2007
0 O mott ke bidr T2007

" O Réntek T2006
d L a 0O Réantenetto T2006
-10 000 000 000 - ing DO Idingpola @ mott ke bidr T2006

0O Rantek T2005
-20 000 000 000 - O Réntenetto T2005
W mott ke bidr T2005
B Rantek T2004
@ Réntenetto T2004
O mott ke bidr T2004

-30 000 000 000 +

-40 000 000 000

Av diagrammet, i jamforelse med foregaende diagram, framgar att de 50 holdingbolagen med
storsta rantekostnad varje &r stér for en mycket stor del av ranteavdragen. De utgor mellan
0,4 och 0,9 % av totala antalet holdingbolag och de stér for mellan 63 och 72 % av totala
rantekostnaden. Dessa bolag stér ocksa for ett stort negativt rantenetto liksom for en stor del
av koncernbidragen.

Som framgar av diagrammet har total réntekostad och totalt réntenetto 6kat under perioden
och det & de utlandsagda holdingbolagen som framst star for 6kningen.

Som framgar ligger utvecklingskurvorna nara de som foreligger for total populationen
holdingbolag per taxeringsar.

Fordelningen av de 50 holdingbolagen mellan svenskégda och utlandsagda framgar av
foljande tabell:

Antal Tax 2004 | Tax2005 | Tax2006 | Tax 2007 | Tax 2008 | Tax 2009
Svenska 25 23 24 27 18 20
Utldndska | 25 27 26 23 32 30

Som framgér har de utlandségda holdingbolagens andel 6kat négot (frén 50 till 60 %). Aven
om hansyn tas till 6kningen av andelen utlandska holdingbolag féreligger en stor 6kning av
total bel oppen per bolag.
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5. Sammanfattande bedémning

| denna promemoria har en sammanstallning av statistik gjorts utifran uppdraget i
regleringsbrevet att ” kartlagga forekomsten av ranteavdrag sdval i ett bakéatblickande somi ett
framatblickande perspektiv”. Malet har varit ett belysa forhallandena pa mer dvergripande
niva Det har visat sig innebéra betydande svarigheter att ta fram heltackande statistik.

Som framgar ovan har en initial iakttagel se varit att ranteavdragen och vad vi kallat det
negativa rantenettot avsevéart okat under inkomstaren 2007 och 2008. Arbetet har sedan
fokuserats pa att finna forklaringar till detta och att genom annan tillganglig statistik utreda
om samma tendens kan iakttas aven dér.

Vid forsta paseendet av den 6vergripande statistiken kan tyckas att ingen férandring skett
under en |agre tidsperiod innan &ren 2007 och 2008. Rantenettot har varit relativt konstant
over tiden fram till dessa &r. Men harefter synes en relativt stor forandring skett.

Samtidigt har dock en underliggande forandring skett under ett antal &r. Sammantaget tyder
den ovan redovisade statistiken som uppréttats av SCB pa att utvecklingen skiljer sig at pa det
séttet att utlandska investeringar i Sverige i hogre grad éan svenska investeringar utomlands &r
finansierade viainternt upplanat kapital. Denna tendens forstarks 6ver tiden.

Under inkomstar 2007 har utvecklingen avseende rantan accelererat med vasentligen okade
volymer och véasentligen ckat negativt nettobelopp. Under ar 2008 har denna utveckling
fortsatt men &ven inbegripit svenska foretag och deras investeringar. Osakerhet har uppstatt
om i vilken grad beloppen har paverkats av nya redovisningsregler och av den sk.
finanskrisen. Arbetsgruppen & medveten om att mycket grova métt anvants ovan for att
forsoka klarlagga dessa effekter. Bedomningen & dock att &ven med bortseende av dessa
effekter s har belaningen och ranteavdragen/nettot okat.

Tendensen med en dkning av omfattningen pa ranteutgifterna och det negativa rantenettot kan
bedomas aterkommai alladelar av den statistik som kunnat iakttas. Detta géller dven
holdingbolagen. Dar torde en starkt paverkande faktor till utvecklingen under ett antal ar
tillbaka vara de forvérv av svenska foretag som sker inom private equity sektorn av utlandska
bolag genom svenska holdingbolag. Den allméanna tendensen visar sig aven genom ett 6kande
rénteflode ut ur Sverige.



